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Czy popyt na Zoto ma

racjonalne podstawy?

Od listopada ztoto

z matymi przerwami
gnie sie na szczyt.

néw pojawili sie

inwestorzy, ktérzy
postanowili zaptaci¢
za nie tysigc a nawet
wiecej dolaréw.

Jan Mazurek - Jaki jeszcze po-
ziom osiagnie
cenazbota? — to
@ pytanic pada

g’w 48 rokoicia geo-
graficana? Wydobycie i poda
od kilku lat spada, na razie nie
wiele, lecz trend jest widoczny.
Rosnie za to popyt, szczegdl-
nie inwestycyjny. Ztoto kupuja

réwniez banki, a tu transakdje
idq w tony kruszcu. O tym,
e Rosja kupuje od pewnego
czasu Zoto, juz wiadomo od
miesigcy. A ma za co, bowiem
rezerwy walutowe zgroma-
dzone ze sprzedazy nadzwy-
czaj drogich w ub.r. suroweéw
energetycznych nalezy zamie-
ni¢ na pewne aktywo. A dzis
»zielony pieniadz” jest kiepska
gwarancja kapitatu — i bedzie
Z nim jeszcze gorzej.

Interesujace jest to, w co beda
lokowa¢ swoje rezerwy Chiny.
Nawet niewielki ulamek ich
rezerw moglby wywindo-
wac ztoto do pozioméw, do-
tychczas  niespotykanych.
Z drugiej strony, chetnych do

sprzedazy zbota jest niewielu:
Francja (20 ton), Holandia (8
ton), Szwecja (3,8 tony).
Jezeli poréwnany obecne
ceny zota z rekordami osiag-
nigtymi w ubieglym wieku,
to widzimy, ze do tamtejszych
realnych wartoéci Ztotu jeszcze
sporo brakuje. Przypomnijmy,
$rednia cena ztota we wrzesniu
1980 r. wyniosta 674 USD za
ungje. Po uwzglednieniu infla-
¢ji odpowiada to dzisiejszym
1 727 USD. Woéwczas, kiedy
konflikt irariski nabrzmiat
do niebezpiecznych rozmia-
réw ztoto na chwilg siggnelo
nawet 850 USD, co odpo-
wiada dzi$ kwocie 2 180 USD.
Co wobec tego znaczy ostatni,
czy ubiegloroczny szczyt na
poziomie nie wiele przekra-
czajacym tysigc dolaréw za
uncje?

Jak wida¢, do osiagnigcia po-
zioméw z lat 80-tych zlotu
jeszcze sporo brakuje. Czy sa
wiec oderwane od rzeczywi-
stosci niektdre prognozy, gdzie
méwi si¢ o cenie ztota na po-
ziomie dwukrotnie wyzszym
niz obecnie? Zloto zawsze dro-
zalo, kiedy sytuacja na $wiecie
stawala si¢ niepewna. A dzi$
pytanie o przyszto$¢ stawia
sobie coraz wigcej ludzi na
Swiecie.
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