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Podczas bessy tez mozna zarobié

Jaki fundusz wybra¢? Przed tym dylematem

stoi kazdy potencjalny inwestor, czyli uczestnik
funduszu. Problem narasta w okresie
dekoniunktury, kiedy z rynku i mediéw plynie
tak wiele niejednokrotnie sprzecznych sygnatéw.
Powstaje pytanie, czy mozna zarabiac na

warzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych bedzie najlepiej
zarzadzac jego pienigdzmi.

Trzeba odprowadzié zaliczke
Udzielenie jednoznacznej od-

funduszach w okresie dekoniunktury?

Jan Mazurek — Fundusze in-
westycyjne po-
siadajg okreslong
politykt; inwe-
; stycyjna, ktérej

WS musza przestrze-
b e
rynkows. Rodzi to okreslone
skutki w réinych sytua-
qjach. Popatrzmy na fundusze
otwarte.

Trudny wybér
Na przyklad, fundusze loku-

jace w akcje malych i érednich
spdlek, w przypadku deko-

indeksy sWIG80 i mWIG40
tracg grunt pod nogami. Nie
posiadaja, wielu narzedzi, aby
ochroni¢ warto$¢ portfela.

Straty przynosily tez fundusze
obligacji, uwazane dotychczas
za bezpieczne. Ich kondy-

powiedzi, jest niezwykle
trudne. Ten fun-
cja zalezy m.in. od zmian po- dusz, ktéry
ziomu stop procentowych.
Fundusze mieszane réwniez

. Bywaly takie,
ktére w okresie dekoniunk-
tury tracdy wigeej niz akcy]nc,
gdyz nie zdazyly lub nie mo-
gly odpowiednio przebudo- w danym
waé portfela. Inwestor stoi memencie
przed dylematem wy- jest dobry,
boru rodzaju fundu- - mie-
szu. Péiniej musi sigcach
zdecydowaé, moze przy-
ktére To- nosi¢ do-
tkliwe straty.
Przeniesie-
nie $rodkéw
do innego fun-
duszu, kiedy

zmieni sie ko-
niunktura jest
zawsze mozliwe
lecz trudno ocze-
kiwa¢, aby po-

zostawiony sobie

inwestor wiedzial, kiedy do-
kona¢ takiej operagji. Kontakt
z pierwszym doradca, kiéry
zaproponowal dany fundusz
moze by¢ w péiniejszym okre-
sie trudny lub niemozliwy
z roznych wzgledéw. Kolejny
doradca moze mie¢ inne po-
glady lub posiada¢ inny za-
s6b wiedzy. Inwestor moze
by¢ pozostawiony sam sobie.
Nalezy doda¢, ze konsekwen-
¢ja zmiany funduszu, jest obo-
odprowadzenia zaliczki
na podatek dochodowy, jezeli
zmiana alokagji nie nastgpuje
pomigdzy subfunduszami fun-
duszu parasolowego.

Kolejny dylemat
Na rynku istnieje juz sporo
funduszy denominowanych
weuro czy dolarach. Jezeli oty
ulegnie ostabieniu wobec wa-
luty funduszu, wartoéé jed-
nostki moze wzrosnaé, nawet
bez wysitku mnqdmja,cych.
Podcjmowame wigc decyzji
ie danych za okres,
luedy nasza waluta ulegala
oshabieniu jest ryzykowne, bo-
wiem nie wiadomo, jaki udziat
w kreowaniu zysku miat rynek

walutowy forex, a jaki profe-
sjonalizm  zarzadzajacych.
Moze zaistnie¢ réwniez scena-
riusz odwrotny, kiedy poprzez
umocnienie si¢ Ztotego zyski
z inwestycji zostang zniwelo-
wane. W obu przypadkach
uzyskujemy nieczytelny obraz
sytuacji i mozemy stracic,
chociaz inwestycje funduszu
beda trafione. Stad inwestujac
w fundusze denominowane
w walutach obcych nalezy
mie¢ $wiadomos¢ ryzyka wa-
lutowego. Problem dotyczy
0s6b, ktére osiagaja przychody
osobiste w ztotych.

Alternatywa?

Zaprezentowanych tu wad po-
zbawione s3 fundusze stosu-

jace oportunistyczne metody
inwestowania. W zalezno-
§ci od przewidywanej sytuacji
rynkowej skiad portfela ulega
u nich przebudowie. Fundu-
sze te lokujg aktywa w réine
klasy instrumentéw finanso-
wych, na réznych rynkach.
Niejednokrotnie inwestujg
w waluty oraz zawierajg trans-
akcje na instrumentach po-
chodnych, zaréwno w celu
spekulacyjnym, jak tez zabez-
pieczajacym. Mogg wicc za-
rabia¢ na wzrostach a takze
spadkach cen instrumentéw
finansowych, indekséw giel-
dowych, towaréw, walut.
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